
КУА “Райффайзен Аваль”: 
Інвестиції в золото 

Інвестиційний фонд “Перший золотий”



Основні поняття

• Закритий фонд (публічна пропозиція) – фонд створений на певний період часу, з відкритим продажем 
інвестиційних сертифікатів для невизначеної кількості інвесторів (фізичних та юридичних осіб).

• Інвестиційний сертифікат - це цінний папір, який випускається компанією з управління активами 
пайового інвестиційного фонду та засвідчує право власності інвестора на частку в пайовому 
інвестиційному фонді. 

• Металевий рахунок – аналог звичайного грошового рахунку, тільки на ньому враховуються не кошти, а 
кількість та склад дорогоцінного металу, розміщеного в банку.

• Ціна за Лондонським фіксингом – ціна, яка встановлюється двічі на день представниками 5 
найбільших світових банків кожен з яких являється членом Асоціації учасників ринку золота. Така ціна є 
головним орієнтиром та найбільш реальним відображенням вартості золота, так як угоди, що 
заключаються на фіксингу в Лондоні являються результатом виконання заявок провідних споживачів та 
виробників золота, банків та міжнародних інвесторів.

• Індекс Доу Джонс – американський фондовий індекс, середній показник цін на акції 30-ти найбільших 
компаній промислового сектору, найстаріший серед американських ринкових індексів.

• Індекс УБ (індекс української біржі) – український фондовий індекс, який розраховується в ході торгів 
на українській біржі в режимі реального часу, значення публікуються кожні 15 секунд, а також 
транслюються всім учасникам торгів через біржовий термінал.

• Проспект емісії фонду – документ, який містить інформацію про відкриту підписку на цінні папери ІСІ.

• Алокація активів (розподіл активів) – стратегія вибору фундаментально різних активів (акцій, 
облігацій, депозитів, золото), визначення їх часток в портфелі інвестиційного фонду та вибір певних 
цінних паперів.
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Можливості 
інвестування в золото.

• Придбання фізичного золота (метали, монети,
коштовності): потребує великих затрат (комісії,
рахунки).

• Інвестиції в акції компаній, що займаються
видобутком золота: не розповсюджені в Україні.

• Інвестиційний фонд, портфель якого на 100%
включає безготівкове золото: економічно вигідний
варіант (мінімальна комісія, професійне управління).



Інвестиційний фонд 
“Перший золотий”

Стратегія

Збереження та примноження капіталу інвесторів в довгостроковому періоді, 
особливо в періоди економічної волатильності та кризових ситуацій на 
фінансових ринках шляхом інвестицій 100% капіталу у безготівкове золото.

Переваги від інвестування коштів в фонд:

• Курс пари UAH/USD визначається відповідно до ситуації на світових 
ринках;

• До 100% золота зберігається на депозитному рахунку;
• Придбання золота відбувається за цінами Лондонського фіксингу;
• Розміщення інвестиційних сертифікатів відбувається щоденно за 

відсутності комісії при купівлі;
• Котирування сертифікатів фонду на вторинному ринку;
• Викуп відбувається за найнижчими на українському ринку спредами. 



Характеристика фонду

Структура активів фонду

100% безготівкове золото



Профіль клієнта



Золото (захисна функція)

Золото – інвестиційний інструмент, попит на який різко збільшується в період 
економічної нестабільності.

Репутацію надійного джерела збереження капіталу, головного захисного активу золото 
отримало завдяки своїй довгостроковій історії в якості міри вартості та універсального 
еквіваленту.
Криза 70-х
Dow Jones -33%
Золото +180%

Криза 2000-х
Dow Jones -21%
Золото +26%



Золото – “золотий “щит”
від інфляції.
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Метал на заміну паперу.
Золото, як вічний еквівалент вартості, реально існуючий благородний метал, вже не раз 
рятував в минулому багатьох від фінансового краху. Адже, за унцію золота сьогодні 
можна придбати тіж блага, що й два століття тому.

Кореляція валют та золота є протилежною: коли першим загрожує інфляція, золото
тільки дорожчає.
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Криза 2007-2008: 
захист + інвестиції

В період активного зниження фондових 
ринків в 2007-2008 р.р.,золото 
демонструвало зростання завдяки своїй 
захисній функції.

Криза 2007-2008 р.р.
Dow Jones -49%
Золото +18%

Драйвери росту в період відновлення
фондового ринку та економіки:
-Долар дискредитував себе в якості резервної 
валюти. тобто, частина консервативних інвесторів 
переорієнтувалась на золото;
-збільшення попиту зі сторони центральних банків;
-зростання попиту з боку ювелірної галузі;
-вичерпність ресурсу.

Інвестиції
Відновлення 2009-2010 р.р.
Dow Jones +64%
Золото +51%

Захист



0,00

500,00

1 000,00

1 500,00

2 000,00

2 500,00

3 000,00

3 500,00

1.8.2008 1.8.2009 1.8.2010 1.8.2011
0,00

200,00

400,00

600,00

800,00

1 000,00

1 200,00

1 400,00

1 600,00

1 800,00

ux Gold, USD/oz

Інвестиції

Україна. 
Відновлення 2009-2010: 
захист + інвестиції

Відновлення 2009-2010 р., р.
Динаміка індексу Української біржі та вартості золота



Дохідність різних класів 
активів та алокація

Оптимальна алокація активів за різних рівнів інфляції серед інструментів з високим 
ступенем ризику.

Основні позначення:
++ підвищений рівень;
нижчий рівень;
-- значно нижчий рівень;

Джерело: Oxford Economics.

Дохідність різних класів активів.



Навіщо інвестувати в 
золото: переваги.



Партнер

Компанія «Гайнсфорт-Онлайн» фінансується 
російським та британським капіталом. Основним 
направленням діяльності компанії є розвиток 
інтернет-торгівлі на Українському фондовому 
ринку.

Компанія ліцензована на здійснення дилерської, 
брокерської та депозитарної  діяльності зберігача 
цінних паперів.

Ми перші на Україні здійснили клієнтську угоду 
через систему інтернет-торгівлі, та продовжуємо 
утримувати лідерські позиції у впровадженні таких 
технологій як короткий продаж, угоди РЕПО, 
маржинальне кредитування, торгівля за 
допомогою мобільних пристроїв.



Партнер

Партнером «Райффайзен Банку Аваль» по розміщенню а також 
торговцем цінними паперами фонду є один з провідних українських 
онлайн-брокерів, компанія «Гайнсфорт-онлайн».

Компанія:

Є маркет-мейкером фонду «Перший золотий» на «Українській біржі»

Є агентом по розповсюдженню сертифікатів фонду «Перший золотий»

Організовує зворотній викуп сертифікатів, по заявкам клієнтів

Надає повну консультаційну підтримку



Контакти

Тетяна Андрієнко
Керівник відділу підтримки продажів
e-mail: tetiana.andrienko@raam.com.ua

Товариство з обмеженою відповідальністю 
“Компанія з управління активами 
“Райффайзен Аваль”

Т./ф.: +380 (44) 495 4292

Вул.: Шовковична 42-44,
Київ, 01601, Україна
Internet: www.raam.com.ua
www.raiffeisen-aval.ua



Офіційна інформація


